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第 1 章 摘 要 

1.1 木糖醇项目及公司简介 

项目名称：上海*****食品科技股份有限公司年产 3000 吨木糖醇

项目 

公司简介：上海*****食品科技股份有限公司于 2015 年 05 月 21

日在上海市工商局登记成立。法定代表人*****，公司经营范围包括

食品科技领域内的技术开发、技术转让、技术咨询等。 

1.2 商业模式及盈利模式 

商业模式：本项目采取的自主研发生产，渠道代理销售的商业模

式有效的降低了销售成本，让企业能有更多的资源来进行技术研发升

级，同时也有更多精力进行团队建设和人才培训。 

盈利模式：本项目的利润来源主要为木糖醇产品的销售收入。 

1.3 产品/服务描述 

本项目产品为木糖醇，纯度在 98%以上。木糖产品有低聚和高聚

之分，指的是产品的纯度。高聚是 90%以上，项目中的产品在 98%以

上，这是在国内乃至世界上都是一流的。 

1.4 行业与市场 

木糖醇行业作为无糖食品配料、医药配料等已经越来越多的被人

们所认识，健康食品是当今食品市场的消费热点和开发重点，在欧洲，

功能性糖果的发展令人瞩目，特别是无糖口香糖，占了口香糖市场的
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50%，无糖糖果占了糖果市场的 25%以上，而这些无糖糖果多数是用

糖醇类产品代替蔗糖与淀粉糖制造的。我国无糖食品才开始起步，作

为 13 亿人口的大国，糖醇在无糖糖果与食品添加剂上的应用有着广

阔的发展空间，糖醇产业将成为本世纪最具竞争力的朝阳产业。 

1.5 市场营销策略 

为更好的实现我们的目标，我们在山东收购了一家不达标的木糖

生产厂。目前，正对该厂进行升级改造。该厂投产后，将会达到年产

3000 吨以上木糖的规模，按目前的市场价格，预计年销售收入将超过

8 千万元，纯利 2 千万元以上。 

1.6 管理及运营 

采用现代化管理方式，建立完善的管理制度以保证项目顺利实施。

加强项目实施后的运营管理，是追求项目最大经济效益和充分发挥项

目作用的保证，真正起到示范、辐射作用。 

1.7 融资说明及财务预测 

1.7.1 融资说明 

本项目共需要融资 1800 万元，融资方式为股权融资，出让公司

20%的股权，入股企业不参与管理，可以进行财务监督。 

1.7.2 财务数据预测 

图表 1：财务数据预测 

序号 指标名称 单位 指标 备注 

1 建设规模       
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1.1 占地面积 平方米 0   

1.2 建筑面积 平方米 0   

2 劳动定员 人 60    

2.1 管理人员 人 8    

2.2 技术人员 人 12    

2.3 生产人员 人 40    

3 设备购置费 万元 580.00   

4 总投资 万元 1800    

4.1 建设投资 万元 800    

4.2 建设期利息 万元 0    

4.3 铺底流动资金 万元 1000    

5 原辅材料采购 万元 2720.00    

6 
外购燃料、动

力 
  1252.83   

6.1 水 万元 38.33   

6.2 电 万元 1214.50   

7 年营业收入 万元 8000.00   

8 利润       

8.1 毛利润 万元 2803.90    

8.2 年利润总额 万元 2094.30    

8.3 净利润 万元 1570.72    

9 年总成本费用 万元 5756.10   

10 年上缴税金 万元 1231.36    

10.1 
年上缴营业税金

及附加 
万元 149.60    

10.2 年上缴增值税 万元 558.18    

10.1 年上缴所得税 万元 523.57    

11 利润率       

11.1 毛利率 % 35.05%   

11.2 销售净利率 % 19.63%   

12 营运效率       

12.1 
销售费用/营业

收入 
% 4.50%   

12.2 
管理费用/营业

收入 
% 2.50%   

12.3 
财务费用/营业

收入 
% 0.00%   

12.4 
所得税/利润总

额 
% 25.00%   

13 
财务内部收益

率 

% 212.85% 税前 

% 147.25% 税后 

14 投资回收期       
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14.1 静态投资回收期  

年 0.82 
税前，不含建

设期 

年 1.21 
税后，不含建

设期 

14.2 动态投资回收期  

年 0.90 
税前，不含建

设期 

年 1.27 
税后，不含建

设期 

15 财务净现值 
万元 6391.63 税前 

万元 4678.98 税后 

16 投资利润率 % 87.26%   

17 投资利税率 % 116.35%   

18 盈亏平衡点 % 18.63%   

 

 

1.8 风险控制 

项目针对可能出现的风险情况进行提前分析预测，并采取相应的

风险应对方式进行控制，具体内容见第十章。 
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第 2 章 木糖醇项目商业模式及盈利模式 

2.1 商业模式概述 

2.1.1 木糖醇行业传统商业模式分析 

图表 2：商业模式 

 

本项目依椐市场、成本、销售及竞争情况综合考虑。最终销售模

式釆取代理制，针对全球所有下游市场为销售渠道组建代理销售部门，

如华东地区总代，华南地区总代的形式，国外销售总代理。各省设省

区经理，大区经理、销售总监。销售人员的待遇釆取底薪加提成的方

式。 

 

2.1.2 本项目商业模式简述 

本项目采取的自主研发生产，渠道代理销售的商业模式有效的降
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低了销售成本，让企业能有更多的资源来进行技术研发升级，同时也

有更多精力进行团队建设和人才培训。为了能保证项目商业模式的优

质运行，企业将配套采取更有效的内部管理机制： 

1、每年投入 160 万的研发费。 

2、公司成立研发部，搜罗顶级人才，高新聘用。 

3、重大贡献的人员，给予股权激励。 

 

2.2 商业模式优势及可行性分析 

2.2.1 商业模式优劣势分析 

优势：在销售环节尽可能节省成本，同时将资金重点运用在科研

环节，不断提高产品生产工艺，在提高产品质量和生产效率的同时，

有效通过技术升级降低生产成本。并且，为企业在未来市场竞争中打

下扎实的产品质量基础。 

劣势：商业模式还处于计划阶段，任然存在这很多细节问题需要

不断完善。 

2.2.2 商业模式的可行性论证 

项目所选取的商业模式适应了企业发展降低营销成本的需求；以

技术为中心的激励机制推动了企业产品的升级；对待人才的优待模式

有效保证了项目后期的顺利推进。总和以上三点，次商业模式运用于

本项目是完全可行的。 
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2.3 盈利模式 

本项目的盈利主要来源于产品的销售利润。 
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第 3 章 木糖醇项目公司介绍 

3.1 公司成立与宗旨 

上海*****食品科技股份有限公司于 2015 年 5 月 21 日在中国

（上海）自由贸易试验区登记注册。是一家专营木糖系列衍生品及销

售推广无公害非转基因健康产品的食品科技公司。推广利用生态环保

专利技术，用植物桔杆玉米芯生产生物木糖和木糖，并经营销售木糖

系列衍生产品的公司。公司计划在今后向集团公司转变。转变过程中，

将涉及餐饮零售，木糖文化餐厅，木糖健康会馆。利用公司优势兼并、

合作、收购因技术环保管理等问题关停的糖业公司。拯救正在运行由

于技术环保不达标的木糖厂。并利用环保技术把提糖后的无污染废弃

物生产有机肥、动物饲料、密度板、环保造纸造酒等产品。 

木糖产业是一个朝阳产业，它符合国家提倡的产业方向。公司有

信心让更多的人认识木糖食用木糖，从而实现食糖的一次变革。从而

实现公司的目标和愿望。公司本着诚信互赢、共同发展的理念，殷切

期望与国内外新老客户一起组成战略合作伙伴。 

3.2 公司现状 

目前运作的项目 

为更好的实现我们的目标，我们在山东收购了一家不达标的木糖

生产厂。目前，正对该厂进行升级改造。该厂投产后，将会达到年产

3000 吨以上木糖的规模，按目前的市场价格，预计年销售收入将超过

8 千万元。纯利 2 千万元以上。 
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下面是厂区的设备及现状。 

图片略 

 

需要改造的内容及资金 

要实现我们的产品目标，需要对现有的设备进行升级改造。需要

改造的有上料，水解交换，压滤，排渣，成品，污水处理各生产环节

的相关设备。这些设备的升级换代，需循序渐进，一步步的进行。如

果资金跟的上的话，计划今年把主要设备全部到位。由于北方冬季室

外无法施工，只能做室内工作。加上春节的放假。因此争取明年上半

年完成全部升级改造工作。这些步骤都有详细的计划。另外，还要准

备购买原料及日常开销的资金。总的资金缺口是 1800 万。但不需要

一次到位。具体根据改造进度而定。 

3.3 公司核心优势 

3.3.1 公司技术优势 

公司具有自主研发的专利，并且生产的木糖醇产品纯度远高于行

业平均水平，具有非常明显的技术优势。 

3.4 公司远景和发展规划 

企业愿景： 

做国内乃至世界上一流的质量及品牌。 

公司发展规划： 

短期目标： 
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对已收购的山东不达标的木糖生产厂，进行升级改造。该厂投产

后，将会达到年产 3000 吨以上木糖的规模，按目前的市场价格，预

计年销售收入将超过八千万元。纯利二千万元以上。 

长期目标： 

面向全国，走向世界。 

3.5 公司文化 

企业本着诚信互赢、共同发展的理念，殷切期望与国内外新老客

户一起组成战略合作伙伴。 
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第 4 章 木糖醇项目产品介绍 

4.1 木糖醇产品介绍 

木糖醇原产于芬兰，是从白桦树、橡树、玉米芯、甘蔗渣等植物

原料中提取出来的一种天然甜味剂。在自然界中，木糖醇的分布范围

很广，广泛存在于各种水果、蔬菜、谷类之中，但含量很低。商品木

糖醇是将玉米芯、甘蔗渣等农业作物进行深加工而制得的，是一种天

然、健康的甜味剂，对于人们的身体来说，木糖醇也不是一种“舶来

品”，它本就是人们身体正常糖类代谢的中间体。 

4.1.1 理化性质 

中文名称：木糖醇 

中文别名：戊五醇 

分子立体模型 

 

英文名称：Xylitol 

英 文 别 名 ： XYLIT; XYLITE; D-XYLITOL; 1,2,3,4,5-

PENTAHYDROXYPENTANE 
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CAS 号：87-99-0;16277-71-7 

EINECS 号：201-788-0 

分子式：C5H12O5 

分子量：152.15 

分子式 

 

英文名称：Xylitol 

MDL 号：MFCD00064292 其他信息 

它的分子式为 C5H12O5，是一种五碳糖醇。 

若无特别说明，人们很难将木糖醇与蔗糖分辨。 

木糖醇低温品尝效果更佳，其甜度可达到蔗糖的 1.2 倍。木糖醇

入口后往往伴有微微的清凉感，这是因为它易溶于水，并在溶解时会

吸收一定热量。 

毒性：小鼠经口 LD50 为 22g/kg 体重，安全，ADI 不作特殊规定。 

在一定程度上也有助于牙齿的清洁度，但是过度的食用也有可能

带来腹泻等副作用，这一点也不可忽视。 

木糖醇，木糖醇为白色晶体或结晶性粉末，极易溶于水，微溶于

乙醇与甲醇，熔点 92~96℃，沸点 216℃。10%水溶液 pH5.0~7.0 。 
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4.1.2 性能 

木糖醇甜度与蔗糖相当，溶于水时可吸收大量热量，是所有糖醇

甜味剂中吸热值最大的一种，故以固体形式食用时，会在口中产生愉

快的清凉感。木糖醇不致龋且有防龋齿的作用。代谢不受胰岛素调节，

在人体内代谢完全，热值为 16.72kJ/g，可作为糖尿病人的热能源 。 

4.1.3 测定方法 

方法名称： 木糖醇原料药—木糖醇的测定—氧化还原滴定法 

应用范围： 本方法采用滴定法测定木糖醇原料药中木糖醇 

木糖醇 

 

的含量。本方法适用于木糖醇原料药。 

方法原理： 供试品加水稀释后取适量置碘瓶中，加高碘酸钾溶

液及硫酸溶液后，再加碘化钾，用硫代硫酸钠滴定液滴定，近终点时，

加淀粉指示液，继续滴定至蓝色消失，并将滴定的结果用空白试验校

正，根据滴定液使用量，计算木糖醇的含量。 

试剂： 1.高碘酸钾溶液 

2 .硫酸溶液（1mol/L） 

硫酸溶液（0.5mol/L） 

碘化钾 
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硫代硫酸钠滴定液（0.1mol/L) 

淀粉指示液 

稀硫酸 

基准重铬酸钾 

试样制备： 1. 高碘酸钾溶液 

称取高碘酸钾 2.3g，加 1mol/L 硫酸溶液 16.3mL 与水适量使溶

解，再用水稀释至 500mL。 

硫酸溶液（1mol/L） 

取硫酸 60mL，缓缓注入适量水中，冷却至室温，加水稀释至

1000mL，摇匀。 

硫酸溶液（0.5mol/L） 

取硫酸 30mL，缓缓注入适量水中，冷却至室温，加水稀释至

1000mL，摇匀。 

硫代硫酸钠滴定液（0.1mol/L） 

配制：取硫代硫酸钠 26g 与无水碳酸钠 0.20g，加新沸过的冷水

适量使溶解成 1000mL，摇匀，放置 1 个月后滤过。 

标定：取在 120℃干燥至恒重的基准重铬酸钾 0.15g，精密称定，

置碘瓶中，加水 50mL 使溶解，加碘化钾 2.0g，轻轻振摇使溶解，加

稀硫酸 40mL，摇匀，密塞，在暗处放置 10 分钟后，加水 250mL 稀

释，用本液滴定至近终点时，加淀粉指示液 3mL，继续滴定至蓝色消

失而显亮绿色，并将滴定结果用空白试验校正。每 1mL 硫代硫酸钠滴

定液（0.1mol/L）相当于 4.903mg 的重铬酸钾。根据本液的消耗量与
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重铬酸钾的取用量，算出本液的浓度。室温在 25℃以上时，应将反应

液及稀释用水降温至约 20℃。 

淀粉指示液 

取可溶性淀粉 0.5g，加水 5mL 搅匀后，缓缓倾入 100mL 沸水中，

随加随搅拌，继续煮沸 2 分钟，放冷，倾取上层清液，即得，本液应

临用新制。 

稀硫酸 

取硫酸 57mL，加水稀释至 1000mL。 

操作步骤： 精密称取供试品约 0.2g，置 100mL 量瓶中，加水溶

解并稀释至刻度，摇匀，精密量取 5mL，置碘瓶中，精密加高碘酸钾

溶液 15mL 与 0.5mol/L 硫酸溶液 10mL，置水浴上加热 30 分钟，放

冷，加碘化钾 1.5g，密塞，轻轻振摇使溶解，在暗处放置 5 分钟，用

硫代硫酸钠滴定液（0.1mol/L）滴定，至近终点时，加淀粉指示液 2mL，

继续滴定至蓝色消失，并将滴定的结果用空白试验校正。每 1mL 硫代

硫酸钠滴定液（0.1mol/L）相当于 1.902mg 的 C5H12O5。 

注：“精密称取”系指称取重量应准确至所称取重量的千分之一。

“精密量取”系指量取体积的准确度应符合国家标准中对该体积移液

管的精度要求。 

4.1.4 生产工艺 

中和脱酸 

中和脱酸工艺就是在净化水解液时采用中和法。上世纪六十年代，
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我国木糖醇在保定开始试生产时，就是采用这个方法，如保定厂的一

号生产线。此法的工艺路线如下： 

甜味剂木糖醇 

 

原料 → 水解→ 中和 → 浓缩→ 脱色→ 离子交换→ 浓缩→ 

加氢 → 浓缩→ 结晶→ 分离→ 包装 

这是典型的木糖醇生产工艺，在水解液净化过程中，采取了一次

中和一次离子交换工艺，在这个工艺的基础上，又加了一次氢化液离

子交换，就变成了一次中和脱酸二次交换工艺，都属于中和脱酸工艺。

我们知道，在木糖醇生产过程中，玉米芯首先要水解生产水解液，水

解时要加催化剂—硫酸，而水解后，硫酸就存在于水解液中，但在生

产过程中，这部分硫酸 必须除去，顾名思义中和脱酸工艺就是用中

和的方法将酸除去，中和剂通常用碳酸钙。硫酸被碳酸钙中和成石膏

—硫酸钙，硫酸钙在水中的溶解度很小，绝大部分石膏都成为沉淀经
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过滤除去。 

中和脱酸工艺的优缺点：中和脱酸工艺比较简单，酸碱消耗低，

可降低成本，设备也比较简单，易操作，投资少。但由于它是初始工

艺，必然有不足之处，它的缺点主要来至工艺本身，众所周知，石膏

虽然在水中的溶解度小，也不是绝对不溶解，在进入下个浓缩工序时，

随着水解液变浓，石膏在水解液中浓度也变大，呈过饱和状态，此时

就有一部分石膏又沉淀出来，沉积在蒸发器的管壁上，形成隔热层，

降低蒸发效力，浪费蒸汽，降低设备利用率。 由于，这层结垢很难

除去，特别是很难用化学方法除去，不得不用机械法清除结垢，不但

麻烦，而且劳动强度很大，对设备也有不同程度的损伤，降低设备的

使用寿命。 

离子交换 

为了解决中和脱酸带来的困惑，科技工作者和生产厂家的科技人

员通过不懈的努力，研究开发了离子交换脱酸新工艺，如保定厂的二

号生产线。离子交换脱酸工艺就是 

木糖醇口香糖 
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采用离子交换树脂利用离子交换的方法将硫酸根除去。此工艺也

有两次交换和三次交换之分，但不管是两次交换还是三次交换都有属

于离子交换的范畴。此法的工艺的路线如下： 

原料→ 水解→ 脱色→ 离子交换→ 浓缩→ 离子交换→ 加氢 

→ 离子交换→ 浓缩→ 结晶 → 分离→ 包装 

每次交换的意义不同，所以采用的离子交换树脂也不同，第一次

交换主要是为了除去水解液中的硫酸根，所以采用阴离子交换，第二

次交换采用阳离子交换树脂，第三次交换用阳、阴两种树脂，也有单

用阳树脂的。离子交换脱酸工艺，工艺比较复杂，树脂用量较多，设

备较多，投资大。增加了酸碱消耗，加大了成本。但离子交换脱酸工

艺还有它不可替代的优点，它解决了中和脱酸工艺品中设备结垢的缺

点，提高了设备的利用率和使用寿命，减少了水解液中的灰份和酸的
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含量，提高了水解液的质量，相应的提高了产品质量。由于离子交换

脱酸工艺有众多的优越性，新建厂都采用了此工艺。 

不论是中和脱酸工艺还是离子交换脱酸工艺，他们的最后一次交

换，都是将氢化液再进行一次交换，来提高净化液的质量，继而提高

产品质量。中和脱酸工艺和离子交换工艺，都有各自的优点和不足，

采取那种工艺都必须扬长避短，最大限度发展优势，提高经济效益。 

关键工序 

木糖醇的生产工艺是比较长的，但必须把住几个关键工序才能保

证木糖醇产品质量和生产的顺利进行，这就是协纲提领，几个关键工

序做好了就把住了木糖醇的生产要点。木糖醇有以下几道值得注意的

工序，分述如下。 

水解 

水解工序是木糖醇生产的第一道工序，是关系到木糖醇的质量和

后序工序加工的难易的关键。如果把握不住水解液的质量，就会给后

序工序带来很多麻烦，最终会影响产品的质量。水解工序首要注意的

问题是原料净化问题，原料玉米芯要经筛选，洗涤，清除杂质，不要

人为的把杂质引入水解液中，造成水解液质量的先天不足。水解工序

参数三要素就是催化剂、水解温度和时间。其中，催化剂只是一个量

的问题，卡住催化剂的用量就行了；水解温度是值得关注的问题，温

度低只能是水解不完全，而要是高了就会造成严重后果，温度过高会

使水解液中的木糖继续脱水生成糠醛或深度水解生成低级的碳水化

合物，如醋酸，丙酮等，也会使大量蛋白质水解，生成有机色素和胶
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体，这会对后续的净化工序带来很大困难。为了确保水解温度适当可

引进温度自动控制系统，已经是很容易解决的问题了。同样水解时间

也不能不足或过长，会造成同水争温度一样的后果，多长时间好呢，

虽然有一个基本时间，但要恰如其分，这就要操作者根据不同原料，

不同气候，根据长期积累的实际经验来掌握。 

中和 

中和工序是中和脱酸工艺的关键工序，在这个工序将除去绝大部

份无机酸-硫酸。中和效果的优劣要用 pH 值控制,水解液的 pH 值一般

在 1～1.5，当中和到 pH4 时，无机酸绝大部份中和掉，且有机酸也开

始中和，当 pH 值 5 时，约有 70%的醋酸、甲酸、乙酰丙酸等有机酸

被中和掉，要想使全部有机酸被中和掉到 pH10。但是当 pH 值 4～5

时就会破坏糖，生成色素，中和时局部过碱也会造成还原糖分解，中

和 pH 值通常为 3.5，温度 70～80℃。 

中和时是把硫酸中和成石膏沉淀，生成两种石膏，一种是二水石

膏(CaSO4·2H2O)，另一种是半水石膏(2CaSO4·H2O)，这两种石膏在

不同温度下溶解度不一样，在 80℃以下时二水石膏生成量大而溶解

度比半水石膏小，但温度过高生成的二水石膏量小，且溶解度增大，

在中和时希望生成二水石膏越多越好。但沉淀和溶解是可逆的，为了

使石膏生成的多，且结晶颗粒大，往往要沉降养晶，但时间不能过长，

以免沉淀再次溶解。 

脱色 

脱色工序是木糖醇生产的主要工序，水解液中的色素有原料中的
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天然色素和在生产中生成的色素 ，天然色素如花色素是以配糖体存

在的，在酸性介质中可以水解成一个糖和一个非糖体，在碱性中呈绿

色，蛋白质和氨基酸水解时也产生含氮的有色物质，糖类在碱性中也

分解生成色素，糖加热时也可产生焦糖色。这些因素都会使水解液的

色泽加深，影响木糖醇产品的质量，必须进行脱色处理。 

脱色的原理很复杂，由于产品不同，脱色的原理也各不相同。木

糖醇水解液的脱色基本属于吸附脱色。吸附剂是多孔，比表面积很大

的物质，吸附剂的种类较多。如白土、磺化煤、焦木素和活性炭，其

中活性炭的比较广泛。木糖醇水解液也曾试用过上述脱色剂，但相比

之下还是活性炭比较理想。在活性炭的选用上和其它溶液大不相同，

按常规活性炭的脱色能力通常是单位体积的活性碳能脱多少体积的

甲基兰溶液 ，而用于木糖醇水解液脱色的活性炭不能用这个传统方

法测试，必需在生产中用活性炭直接脱水解液的能力来比较，来测定

活性碳质量的优劣。 

脱色的原理既然是吸附，那就有吸附和解吸同时存在，为了让脱

色向正方向进行，脱色速度要快，温度不要过高。 

离子交换 

水解液（也可称为木糖浆）纯度比较低，含有各式各样的色素，

灰份（石膏等），各种酸（硫酸、醋酸等），含氮物（蛋白质、氨基酸

等），胶体等。这样杂质复杂的木糖浆不经净化是很难进行氢化生产

出合格的木糖醇产品的。所以必须将木糖浆进行净化，不然会使加氢

催化剂中毒、失效。要使其纯度达到 95%以上，通过两次交换以后，
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木糖浆的色泽接进无色，不带酸性，以保证氢化反应的顺利进行，提

高产品的质量和收率。 

两种生产工艺都有离子交换工序，离子交换工序在木糖醇生产中

是相当重要的工序，是影响木糖醇质量关键工序。在离子交换树脂的

选用上和交换工艺的改进上都有新的突破。同时每次交换的目的也不

一样，现以三次交换为例，看看交换工序的作用和发展。 

第一次交换主要是为了除去水解液中的无机酸和有机酸，硫酸根

是阴离子，所以，第一次是采用阴离子交换树脂，阴离子交换树脂的

种类很多，不是每种树脂都适合木糖醇生产的要求。原保定厂的技术

人员在这方面做了大量工作，投入了大量人力和财力，经过多年的潜

心研究，对国内外各种树脂进行了详细的筛选，取得了可喜的成果，

筛选出大孔 D 型阴离子树脂适合于木糖醇生产的要求，如大孔阴树脂

D296、D290 等型号，为木糖醇工业的发展做出应有的贡献。第一次

交换采用大孔阴树脂不但可以除去阴离子，而且可吸附除掉很多胶体

杂质和色素 

第二次交换的目的是为了除去灰份和阳离子，所以采用阳离子交

换树脂，阳离子交换树脂的种类也很多，但常用的还是强酸型 732 用

的比较普遍，732 强酸型阳离子交换树脂是苯乙烯磺酸型树脂，其功

能团为磺酸基，这种树脂强度高，交换容量大，使用寿命长。阳离子

交换树脂在交换中除去阳离子杂质外，还能以吸附的形式除去胶体和

非糖体，如糖醛酸、聚糖醛酸，还有含氮化合物等。 

第三次交换是为了氢化液的净化，净化后的木糖浆经过加氢会增
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加酸度和金属离子，要进一步净化，以除去这些杂质，就采用第三次

离子交换，一般第三次交换采用阳树脂。这就是阴-阳-阳离子交换工

艺。 

上面叙述了木糖醇主要的生产工序，但并不意味着其他工序不重

要，只是这些工序操作难度大，对木糖醇生产起着关键作用。在这里

叙述了鲜为人知的工艺和技术，也披露了尚未公布于世的工艺和材料，

将会对木糖醇的生产起到一定的作用。木糖醇在生活中的用途 

木糖醇是一种具有营养价值的甜味物质，也是人体糖类代谢的正

常中间体。一个健康的人，即使不吃任何含有木糖醇的食物，血液中

也含有 0.03---0.06 毫克/100 毫克的木糖醇。在自然界中，木糖醇广泛

存在于各种水果、蔬菜中，但含量很低。商品木糖醇是用玉米芯、甘

蔗渣等农业作物中，经过深加工而制得的，是一种天然健康的甜味剂。 

木糖醇白色晶体，外表和蔗糖相似，是多元醇中最甜的甜味剂，

味凉、甜度相当于蔗糖，热量相当于葡萄糖。是未来的甜味剂，是蔗

糖和葡萄糖替代品。 

木糖醇是白色晶体，外表和味觉都与蔗糖很像。从食品级来说，

木糖醇有广义和狭义之分。广义为碳水化合物，狭义为多元醇。因为

木糖醇仅仅能被缓慢吸收或部分被利用。热量低是它的一大特点：每

克 2.4 卡路里，比其他的碳水化合物少 40%。木糖醇从 60 年代开始

应用与食品中。在一些国家它是很受糖尿病人欢迎的一种甜味剂。在

美国，为了某些特殊目的可以作为食品添加剂，不受用量限制的加入

食品中。 
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木糖醇是防龋齿的最好甜味剂（这也是木糖醇最早被我们所认识

的一个特点)，已在 25 年的时间内，不同情况下得到认证。木糖醇可

以减少龋齿这一特性，在高危险率人群（龋齿发生率高、营养低下、

口腔卫生水平低）和低危险率人群（利用当前所有的牙齿保护措施保

护牙齿，牙洞产生率低）中均为适用。 

以木糖醇为主要甜味剂的口香糖和糖果已经得到六个国家牙齿

保健协会的正式认可。 

4.1.5 功能 

甜味剂 

木糖醇做糖尿病人的甜味剂、营养补充剂和辅助治疗剂：木糖醇

是人体糖类代谢的中间体，在体内缺少胰岛素影响糖代谢情况下，无

须胰岛素促进，木糖醇也能透过细胞膜，被组织吸收利用，促进肝糖

元合成，供细胞以营养和能量，且不会引起血糖值升高，消除糖尿病

人服用后的三多症状（多食、多饮、多尿），是最适合糖尿病患者食

用的营养性的食糖代替品。 

改善肝 

木糖醇能促进肝糖元合成，血糖不会上升，对肝病患者有改善肝

功能和抗脂肪肝的作用，治疗乙型迁延性肝炎，乙型慢性肝炎及肝硬

化有明显疗效，是肝炎并发症病人的理想辅助药物。 

防龋齿 

木糖醇的防龋齿特性在所有的甜味剂中效果最好，首先是木糖醇
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不能被口腔中产生龋齿的细菌发酵利用，抑制链球菌生长及酸的产生；

其次在咀嚼木糖醇时，能促进唾液分泌，唾液多了既可以冲洗口腔、

牙齿中的细菌，也可以增大唾液和龋齿斑点处碱性氨基酸及氨浓度，

同时减缓口腔内 PH 值下降，伤害牙齿的酸性物质被中和稀释，抑制

了细菌在牙齿表面的吸附，从而减少了牙齿的酸蚀，防止龋齿和减少

牙斑的产生，巩固牙齿。 

减肥 

木糖醇为人体提供能量，合成糖元，减少脂肪和肝组织中的蛋白

质的消耗，使肝脏受到保护和修复，减少人体内有害酮体的产生，不

会因食用而为发胖忧虑。可广泛用于食品、医药、轻工等领域。 木

糖醇与普通的白砂糖相比，具有热量低的优势——每克木糖醇仅含有

2.4 卡路里热量，比其他大多数碳水化合物的热量少 40%，因而木糖

醇可被应用于各种减肥食品中，作为高热量白糖的代用品。 

稳定 

生物木糖醇在体内代谢缓慢，因此它不会使胰岛素突然上升或下

降，普通食糖则会，木糖醇是胰岛素的天然稳定剂，食品用后不会增

加血液中胰岛素，木糖醇还扮演着稳定激素的重要角色，高指标水平

胰岛素会增加雌激素产生，引起乳腺癌也干扰了卵巢的健康功能，胰

岛素阻抗是产生激素问题（多囊卵巢综合症）的重要原因；所以降低

胰岛素水平至关重要不仅对抵抗多囊卵巢综合症而且对分解更多其

他激素的不平衡降低乳癌风险有重要意义。 

1、 木糖醇在体内新陈代谢不需要胰岛素参与，又不使血糖值升
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高，并可消除糖尿病人三多（多饮、多尿、多食），因此是糖尿病人安

全的甜味剂、营养补充剂和辅助治疗剂。 

2、 食用木糖醇不会引起龋齿，可以适用于作口香糖、巧克力、

硬糖等食品的甜味剂。 

3、 由于其独特的功能，与其它糖类、醇类调和食用，可作为低

糖食品的甜味剂。 

4、 木糖醇口感清凉，冰冻后效果更好，可用在爽心的冷饮、甜

点、牛奶、咖啡等行业。也可使用在健康饮品、润喉药物、止咳糖浆

等方面。 

5、 为了身体健康，可用于家庭做蔗糖的代用品，以防止蔗糖食

用过多引起的糖尿病肥胖症。 

6、 木糖醇是一种多元醇，可作为化妆品类的湿润调整剂使用，

对人体皮肤无刺激作用。例如：洗面乳、美容霜、化妆水等。 

7、 木糖醇具有吸湿性、防龋齿功能，并且液体木糖醇具有良好

的甜味，所以可以代替甘油作烟丝、防龋齿牙膏、漱口剂的加香、防

冻保湿剂等。 

8、 液体木糖醇可用在蓄电池极板制造上，性能稳定，容易操作，

成本低，比甘油更佳。 

6.1.6 应用 

根据我国《食品添加剂使用卫生标准》（GB2760-1996）中规定：

木糖醇可代替糖按正常生产需要用于糖果、糕点、饮料。在标签上说
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明适用糖尿病人食用。实际生产中，木糖醇可作为甜味剂、湿润剂使

用。用于食品的参考用量为：巧克力，43%；口香糖，64%；果酱、果

冻，40%；调味番茄酱，50%。木糖醇还可用于炼乳、太妃糖、软糖等。

用于糕点时，不产生褐变。制作需要有褐变的糕点时，可添加少量果

糖。木糖醇能抑制酵母的生长和发酵活性，故不宜用于发酵食品。 

4.2 项目产品特点 

本项目产品木糖醇的主要原料为玉米芯。 

本项目年产 3000 吨木糖醇全年需 50000 吨玉米芯，可在当地购

买。 
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第 5 章 木糖醇市场分析 

5.1 经济背景分析 

5.1.1 我国宏观经济展望 

*****年上半年，我国宏观经济平稳运行。在供给侧改革、市场

自发调整等多种力量共同作用下，产能过剩问题得到一定遏制，之前

激化的总供给和总需求矛盾得到明显缓解，经济开始趋于良性循环。

展望下半年，虽然中美贸易摩擦加剧、内需呈现疲软态势等问题带来

一定下行压力，但总体上我国宏观经济将延续平稳态势，预计 GDP 增

长 6.7%。 

一、上半年经济形势亮点 

在多种因素的共同作用下，上半年我国经济增长态势良好，在“三

去一降一补”重点任务、优化调整经济结构、培育壮大新动能、推动

外贸持续增长等方面取得了较大成绩。 

（一）供给侧改革持续取得新成效 

作为今年全年八项重点工作任务之一，供给侧改革不断取得新成

效。首先，在深入推进煤炭、钢铁行业去产能的基础上，今年以来水

泥、玻璃等行业在市场力量和政策驱动的共同影响下，开始进入化解

过剩产能的新阶段，市场供给严重大于需求的情况得到一定缓解。 

其次，微观杠杆率平稳下降，4 月末规模以上工业企业资产负债

率为 56.5%，同比下降 0.7 个百分点，其中，国有控股企业资产负债

率为 59.5%，同比降低 1.5 个百分点；商品房库存继续减少，5 月末全
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国商品房待售面积同比下降 15.2%；企业成本继续下降，1-4 月份，规

模以上工业企业每百元主营业务收入比上年同期减少 0.21 元。 

（二）生产面运行情况持续趋稳 

上半年，我国经济生产领域总体运行平稳，部分重要指标稳中向

好，充分体现出深入推进以供给侧改革为核心的全面改革的实在效果。 

工业增加值保持较快增长势头，1-5 月累计增长 6.9%，较去年同

期提高 0.2 个百分点，较去年全年提高 0.3 个百分点。从环比增长情

况来看，工业增长已经度过 3 月的小低谷，呈现出持续环比向好态势。

工业企业的产能利用率已经实现持续回升，主要行业的产能利用水平

已经脱离产能过剩区间，今年一季度工业产能利用率达到 76.5%，脱

离产能利用率小于 70%的严重过剩区间，其中，16 个主要行业已经全

部脱离产能利用率小于 70%的严重过剩区间，并有 8 个行业恢复到产

能利用率大于 79%的正常状态。 

在生产情况持续向好的有利带动下，工业企业利润也呈现出良好

增势。1-4 月份，工业企业利润总额累计增长 15%，虽然较去年同期

增速已有明显下降，但持续保持两位数增速已经较为难得。特别是 4

月以来，利润增速出现明显改善，4 月当月利润增长 21.9%，比 3 月

提高了 18.8 个百分点。 

（三）经济结构升级脚步加快 

随着改革持续深入推进，我国经济不同领域、部门、地区和供需

间的对比关系和结合状态不断调整，经济各部分的有机联系和比例关

系持续改善，经济结构不断合理优化。其中，产业结构调整进展明显，
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三新经济成为经济“新引擎”，新动能持续培育壮大。高新技术产业、

高端装备制造业、战略性新兴产业发展明显快于传统产业，4 月份，

高技术产业和装备制造业增加值同比分别增长 11.8%和 10.3%，增速

分别比规模以上工业快 4.8 和 3.3 个百分点；战略性新兴服务业、科

技服务业、高技术服务业营业收入同比分别增长 18.0%、16.2%和

14.4%，分别快于全部规模以上服务业 4.4、2.6 和 0.8 个百分点。 

1-4 月份，全国服务业生产指数同比增长 8.0%，尽管比上年同期

回落 0.2 个百分点，但整体增长态势依然保持在较高水平，进一步发

挥对国民经济的支撑作用。其中，信息传输、软件和信息技术服务业，

租赁和商务服务业保持较快增长。与新兴产业发展密切相关的集成电

路、工业机器人等产品产量也实现较快增长，4 月当月集成电路增长

14.3%，工业机器人增长 35.4%。 

（四）外需较强带动出口持续向好 

今年上半年，世界经济保持持续稳健复苏态势。在此背景下，我

国外贸稳中向好势头进一步巩固。1-5 月份，我国出口增长 5.5%，其

中，机电产品出口增长 7.9%，高于总体增速 2.4 个百分点，占比提高

1.3 个百分点至 58.8%；民营企业出口增长 7.8%，高于总体增速 2.3 个

百分点。在国内投资需求和消费需求增速持续下滑的同时，外部需求

对我国经济的拉动效应明显增强，成为支撑总需求的主要力量。虽然

中美贸易摩擦快速升级，但上半年还未对我国出口产生实质性负面影

响，反而推动企业抢先出口以降低后续增加关税的实质性影响。 

（五）价格保持平稳增长 
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当前，我国生产领域价格延续增速平稳回落态势。1-5 月份，PPI

累计增长 3.7%，较去年同期回落 3.1 个百分点。其中，生产资料累计

增速降至 4.9%，较去年同期下滑 4.2 个百分点，采掘工业价格回落幅

度最大，已从去年 5 月的 30.2%下滑至今年 5 月的 6.5%；生活资料累

计增速仅 0.2%，较去年同期下降 0.5 个百分点。 

与生产领域价格的波动相比，我国终端消费领域价格 CPI 平稳略

升，处于温和增长区间，食品价格波动成为 CPI近期波动的主要原因。

1-5 月份，CPI 累计增长 2%，较去年同期提高 0.6 个百分点。其中，

食品价格增长 1.4%，比去年同期大幅提高 3.7 个百分点；非食品价格

2.2%，较去年同期回落 0.1 个百分点。近期，生猪和鲜菜价格波动较

为明显。 

二、当前经济运行存在的主要问题 

上半年，经济运行出行了一些新现象、新问题。短期来看，将给

经济增长造成一定负面影响，较为突出的是内需疲软态势明显。 

（一）投资需求下滑较快 

上半年，受多种因素影响，国内投资需求和消费需求表现不如人

意，对经济增长的支撑作用略有下降。1-5 月份，我国固定资产投资

继续下滑至 6.1%，较去年同期下降 2.5 个百分点，较 4 月增速回落

0.9 个百分点，延续了今年以来增速持续下滑的态势。其中，受整顿

地方政府财务秩序、实施债务追责以及规范金融机构对地方政府的投

融资行为等因素影响，基建投资显著放缓，成为下拉投资的主要力量，

当前增速已经降至个位数。 
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虽然企业利润持续较快增长，但企业投资意愿仍相对较弱。1-5 月

份，制造业投资增长 5.2%，较去年同期仅提高 0.1 个百分点；建筑安

装工程和设备器具购置这两大类投资增速已经降至较低水平，1-5 月

份分别增长 3.6%、2.8%，较去年同期分别明显回落 5.6 个和 4.9 个百

分点。不过在房地产市场销售疲软的情况下，全国房地产投资表现意

外较好，今年增长态势明显好于去年，1-5 月累计增速达 10.2%，增幅

同比提高 1.4 个百分点。 

（二）消费需求较为疲软 

在投资整体下滑之时，居民消费也延续了增速回落的态势，城乡

居民消费均出现明显回落，限额以上单位零售额（主要是大型商场超

市）增速出现突然性回落，粮油食品等吃类必需品增速回落较为明显，

与住房消费相关的建筑装潢等消费也显出明显疲软势头。1-5 月份，

社会消费品零售总额累计实际增速已经降至 7.9%，增幅同比回落 1.2

个百分点，其中，城镇居民社消实际增长 7.7%，增幅回落 1.1 个百分

点；农村居民社消实际增速已经降至 8.4%，与去年同期 11%的增速相

比，疲软态势明显。粮油食品类消费累计增长 9.2%，较去年同期明显

下降 2.4 个百分点；汽车消费在 5 月出现突然下降，当月负增 1%，

对消费的下拉作用明显。 

（三）社会融资规模增速明显放缓 

5 月，全国新增社融总量 7608 亿，创近 22 个月以来新低，同比

少增 3023 亿，社会融资规模存量增速继续降至 10.3%。其中，表外非

标融资继续萎缩成为拖累社融增长的主要力量，委托贷款、信托贷款
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等受严监管影响最为明显的融资功能明显收缩，而银行贷款成为支撑

企业融资的主要渠道；债市调整、信用违约事件增多导致信用债净融

资减少，同样拖累社融增长。从企业中长期贷款情况来看，企业扩张

意愿没有出现大幅萎缩，因而社会融资规模变化主要来源于企业短期

融资受到的监管趋严冲击较大。与此同时，央行货币投放持续保持稳

中偏紧的基本态势，流动性整体保持平稳。 

三、下半年经济展望及应关注的重点问题 

展望下半年，经济平稳运行态势不变，生产面情况有望平稳向好，

但需求面下行压力明显增大，预计 GDP 增速为 6.7%。 

（一）下半年经济展望 

展望下半年，我国宏观经济将保持平稳运行态势，经济可能出现

下行压力，但整体压力不大。从生产面看，在加快去产能与环保督查

加码等因素共同作用下，上游生产资料生产仍将保持稳中偏紧，供需

关系将从供给严重过剩缓慢转向供需紧平衡。工业增长情况将延续平

稳态势，新旧动能转换仍在持续，服务业发展将保持良好势头。由于

终端需求疲软所限，企业利润和效益将呈现小幅改善态势，较难出现

更大幅度的持续改善。 

从需求面看，由于地方政府财政秩序整顿的影响将持续一段时期、

缺少充足的融资渠道，地方基建投资将延续增速回落态势；在对经济

前景谨慎乐观、利润回补前期亏损仍在持续、投资意愿并不强劲等因

素影响下，制造业投资较保持低速增长态势，距离实现较快增长仍有

一定距离；房地产投资将发挥支撑总投资的重要作用，前期购置土地
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必须进入开发期等因素将推动房地产投资继续延续相对较好的增长

态势；受收入增速放缓、前期购房支出较大等因素影响，居民消费需

求也难出现明显改观，增速平稳下滑态势仍将持续；预计下半年中美

贸易摩擦将出台实质性征税措施，对我国出口需求产生一定影响。 

在生产和需求的共同作用下，预计生产领域价格 PPI 将年内见顶，

在正增长区间缓慢回落；终端消费领域价格 CPI在疲软需求的影响下，

将呈现小幅波动、温和增长态势。 

（二）下半年应关注的重点问题 

第一，贸易摩擦加剧带来较大外部环境的不确定性 

*****年以来，美国政府的贸易保护主义势头更盛，以消除贸易

不公平现象为由，对中国为代表的主要贸易伙伴国进行了 301 调查、

威胁提高关税等一系列举动。中美贸易摩擦在经历了前期多次相互试

探后，双方谈判由于美国屡次出尔反尔而缺少实质性进展。6 月 15 日，

特朗普宣布对 500 亿美元从中国进口商品加征高额关税，中国采取了

对等的关税举措予以回应。6 月 18 日，特朗普宣布再准备对两千亿

美元中国产品追加 10%关税，并称如果中国采取回击，美国将继续对

更多中国商品征税，全球最大两个经济体之间的贸易战一触即发。 

美国提升关税税率后，大部分关税将会传导至商品价格上，由于

转嫁税负存在困难，我国出口企业经营和利润将受到一定冲击，机器、

电气设备、光学医疗仪器以及铁道及电车道机车等“中国制造 2025”

高精尖技术产品出口遭受直接冲击，给下半年外贸增长带来一定挑战。 

第二，金融严监管可能加重实体企业融资困难 
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未来一段时期内，金融行业加强监管将成为金融行业必须应对的

考验。资管新规将从根本上遏制银行自有资金借助信托等其他金融机

构渠道进入产能过剩行业、房地产行业以及部分地方政府投资项目，

并波及其他行业企业。与此同时，违约事件增多带来市场风险偏好下

行，市场普遍对中低等级债券融资抱有更多怀疑态度，债券市场融资

遭遇一定困难；多重因素考量下，股票发行节奏较稳健，股市融资进

入提质缓增阶段。总体而言，在央行保持稳健中性、适度偏紧的政策

基调下，短期内，企业资金来源渠道将明显收窄，可能对实体企业发

展造成一定负面影响。 

5.1.2 木糖醇政策环境分析 

1、关税调整对行业的影响 

根据 2017《中国海关报关实用手册》查询，木糖醇进口最惠国关

税 5.5%，普通国关税 30%，增值税 17%。 

在 2009 年进出口税则的基础上，增列税目 139 个，删除税目 29

个，调整子目位置 2 个，更改名称 1 个。 

基于贸易量增大及进出口管理等原因，2009 年关税实施方案增

加了木糖醇、起酥油和鞋类产品的税则目录；基于支持农业和农村经

济发展，增列了竹制品等产品的税则目录；基于支持发展公共卫生事

业、保护人类健康，增列了部分药品税则目录；基于支持高新技术和

环保产业，增列了焊锡、单晶硅棒等税则目录。 

新增木糖醇税目是因为近年来我国木糖醇出口量不断增大，为加
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强出口管理，新增木糖醇税目，出口税目的增加，可能在短期增加出

口产品的成本，但从长远来看，是有利于产品的出口，规范出口市场，

促进整个行业的更好发展。 

2、节能减排政策对行业的影响 

《国务院关于印发“十三五”节能减排综合工作方案的通知》明

确目标责任，狠抓贯彻落实，强化考核问责，确保实现“十三五”节

能减排目标。 

节能减排政策的发布，加快淘汰落后的木糖醇生产技术，加快了

木糖醇新技术的研发，能够使木糖醇生产过程中的产物得到有效的利

用，节约成本，创造更大的价值，如山东禹城的玉米芯，在循环经济

节能减排的推动下，产糖出醇又发电，使资源得到最大化的应用。 

3、其它管理政策对行业的影响 

木糖醇是一种重要的食品添加剂，受到食品安全、食品卫生等法

律法规的约束。食品安全法是为保证食品安全，保障公众身体健康和

生命安全而制定的；食品卫生法是为保证食品卫生，防止食品污染和

有害因素对人体的危害，保障人民身体健康，增强人民体质而制定。

木糖醇的生产应该遵守以上法律规定。以上法律对木糖醇生产经营具

有法律约束力，能够淘汰那些不能满足生产条件的企业，为正规厂商

营造良好的经营环境，促进整个行业的良好发展。 

5.1.3 木糖醇技术环境分析 

目前，中国已成为世界最大的木糖醇生产国，拥有世界先进的木
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糖醇生产技术和产品。木糖醇作为健康配料，越来越广泛地应用在糖

果、饮料、焙烤食品、保健食品等食品品类中，具有巨大的市场潜力。 

改革开放后，八十年代开始，产业结构和国际经济专业化接轨，

工业各行业专业分工均有调整，不再一杆子到底，而是专业化分段生

产，便于集中技术和精力。木糖生产与糖醇专业分家，木糖氢化部分

采用了高纯度木糖原料，从而为生产高品质结晶  造了有利条件。木

糖醇生产技术和装备有了重大变化和进步，如开化华康较早步人技术

升级的行列，采用高纯度木糖原料氢化，氢化改用反应釜，投入低，

转产快。结晶改为立式连续。净化液三组分色谱分离技术，直径 2.2

米 工业运行试验专家鉴定，为国际领先水平。有些企业用变压吸附

代替氢压机等等。我国木糖醇产量、质量均有大幅提升，国际竞争力

提高，产品能直接提供给国外医药食品用户。 

几十年来依靠全国木糖醇行业全体同仁的智慧使中国木糖醇直

是出口为主的产品，而且至今成为世界木糖醇的生产大国，但还不是

强国。现在国内专业木糖产业能力过剩，除少数外，工艺技术基本未

有大变化，还是遗留下来的老工艺流程。木糖醇行业除了非粮原料、

功能优越、出口创汇的优势外，在原辅料消耗，节能减排等方面和相

关行业比较差之甚远。行业同仁应紧紧抓住目前难得的发展机遇，进

一步加强沟通、密切合作，在技术创新、制度创新、产业升级等各方

面，为我国木糖醇产业发展创造新的业绩，为公众享用健康食品做出

贡献。 
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5.2 木糖醇发展现状分析 

5.2.1 木糖醇市场发展现状 

1、木糖的来源 

木糖是一种具有营养价值的甜味物质，也是人体糖类代谢的正常

中间体。一个健康的人，即使不吃任何含有木糖的食物，血液中也含

有 0.03---0.06 毫克/100 毫克的木糖。在自然界中，木糖广泛存在于各

种水果、蔬菜中，但含量很低。商品木糖是用玉米芯、甘蔗渣等农作

物的废料，经过深加工而制得的，是一种天然健康的甜味剂。  

木糖是白色晶体，外表和蔗糖相似，是多元醇中最甜的甜味剂。

味凉、常温下甜度与蔗糖相当，低温下甜度达到蔗糖的 1.2 倍。热量

相当于葡萄糖。是未来的甜味剂，是蔗糖和葡萄糖替代品。  

木糖是白色晶体，外表和味觉都与蔗糖很像。从食品级来说，木

糖有广义和狭义之分。广义为碳水化合物，狭义为多元醇。因为木糖

仅仅能被缓慢吸收或部分被利用。热量低是它的一大特点：每克木糖

仅为 2.4 卡路里，比其他的碳水化合物少 40%。木糖从 60 年代开始

应用于食品中。在一些国家它是很受糖尿病人欢迎的一种甜味剂。在

美国，为了某些特殊目的可以作为食品添加剂，不受用量限制的加入

食品中。 

 木糖开发生产历史较早的芬兰、俄罗斯等欧洲国家拥有及其丰

富的白桦树资源，因此成为木糖生产大国。直至今日，这些国家仍沿

用传统的桦木蒸煮法来生产木糖——用白桦木片 经水蒸气蒸煮后得
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到粗糖液，再经精制即可得到结晶木糖产品。不过，该方法不仅要消

耗大量森林资源，而且产品收率低，故直到上世纪 80 年代的全球木

糖总 产量始终徘徊在 1 万吨左右。  

随着木糖的行情渐热以及生产规模的扩大，全球木糖总产量大约

上升到 6 万吨。按年产量高低来排位，主要生产国依次为：中国、芬

兰、俄罗斯、美国、意大利和日本。  

在国际市场上，用白桦木蒸煮法生产的纯天然木糖产品的零售价

一般在 5.5~6.9 美元/磅，而用玉米芯提取的木糖价格至少比前者低

30%~40%。尽管 木糖的售价为白糖的几十倍(每磅白沙糖的价格仅为

20 美分左右)，但由于它有抗龋齿、预防骨质疏松症、预防中耳炎等

多种保健作用，故木糖在国际市场上 的销路始终十分红火。据权威

预测，今后几年，国际市场上木糖总需求量将达 10 万吨以上，照当

前各国木糖总产量合计仅 6 万吨来算，市场缺口高达 40%，可见市场

发展 空间极大。 

2、木糖的功能  

（1）木糖可以做糖尿病人的甜味剂、营养补充剂和辅助治疗剂。 

木糖是人体糖类代谢的中间体。在体内缺少胰岛素影响糖代谢情

况下，无需胰岛素促进木糖也能透过细胞膜，被组织吸收利用，供细

胞以营养和能量。且不会引起血糖值升高。消除糖尿病人服用后的三

多症状（多食、多饮、多尿）。是最适合糖尿病患者食用的营养性的

食糖代替品。   

（2）木糖改善肝功能： 
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木糖能促进肝糖元合成，食用木糖后血糖不会上升，对肝病患者

有改善肝功能和抗脂肪肝的作用。治疗乙型迁延性肝炎，乙型慢性肝

炎及肝硬化有明显疗效，是肝炎并发症病人的理想辅助药物。  

（3）木糖的防龋齿功能： 

木糖的防龋齿特性在所有的甜味剂中效果最好，首先是木糖不能

被口腔中产生龋齿的细菌发酵利用，抑制链球菌生长及酸的产生；其

次它能促进唾液分泌，减缓 PH 值下降，减少了牙齿的酸蚀，防止龋

齿和减少牙斑的产生，可以巩固牙齿。  

（4）木糖的减肥功能： 

木糖为人体提供能量，合成糖元，减少脂肪和肝组织中的蛋白质

的消耗，使肝脏受到保护和修复，消除人体内有害酮体的产生，不会

因食用而为发胖忧虑。  

（5）易溶于水，在溶解时吸收大量热，食用时口腔感觉特别清

凉。   

（6）生物稳定性好。  

（8）吸湿性好。  

3、木糖的应用范围：  

（1）木糖在体内新陈代谢不需要胰岛素参与，又不使血糖值升

高，并可消除糖尿病人三多（多尿、多尿、多食），因此是糖尿病人安

全的甜味剂、营养补充剂和辅助治疗剂。  

（2）食用木糖不会引起龋齿，可以适用于作口香糖、巧克力、

硬糖等食品的甜味剂。  



年产 3000 吨木糖醇项目可行性研究报告 

50                                www.huizhilianheng.cn 北京汇智联恒咨询有限公司 400-877-4721 
 

（3）由于其独特的功能，与其它糖类、醇类调和食用，可作为

低糖食品的甜味剂。  

（4）木糖口感清凉，冰冻后效果更好，可用在爽心的冷饮、甜

点、牛奶、咖啡等行业。也可使用在健康饮品、润喉药物、止咳糖浆

等方面。  

（5）为了身体健康，可用于家庭做蔗糖的代用品，以防止蔗糖

食用过多引起的糖尿病肥胖症。  

（6）木糖是一种多元醇，可作为化妆品类的湿润调整剂使用，

对人体皮肤无刺激作用。例如：洗面乳、美容霜、化妆水等。  

（7）木糖具有吸湿性、防龋齿功能，并且液体木糖具有良好的

甜味，所以可以代替甘油作烟丝、防龋齿牙膏、漱口剂的加香、防冻

保湿剂等。  

（8）液体木糖可用在蓄电池极板制造上，性能稳定，容易操作，

成本低，比甘油更佳。  

4、木糖在世界各国的应用：  

在欧美，木糖被广泛使用于口香糖、牙膏、巧克力、糖果等食品

中，但在龋齿预防方面木糖口香糖的效果最为显著。因为口香糖可以

长时间在口腔中停留，木糖能够与牙齿充分接触，从而增强防龋效果。

在木糖防龋的先进国家芬兰，90%以上的口香糖使用了木糖。瑞典、

挪威等国家的使用率都在 60％以上。在最早使用木糖防龋的芬兰，5

岁的儿童中没有患龋齿的占 70％，这与我国 5 岁儿童中患有龋齿的

人占 77％这一数据形成了鲜明的对比。 
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木糖是独特的多羟基化合物，它可以单独地禁止链球菌突变异种

的增长，从而减轻龋齿的感染率。木糖不会被蛀牙菌发酵产酸腐蚀牙

齿，同时木糖的清新甜味还能促进唾液的分泌，补充唾液中的磷和钙，

促进牙齿的自然修复。由芬兰 TURKU（土尔库）大学木糖研究方面的

权威人士 MAKINEN 教授的临床实验，WHO（世界卫生组织）的各地

研究成果均证明了木糖的防蛀效果。在最近这一领域的实验之一是

Belize（佰利兹）在 1989-1993 进行了长达 4 年临床实验，也是第一个

直接比较木糖口香糖和山梨糖醇口香糖的研究调查。实验表明：“木

糖组”的儿童患龋齿的危险性比“无口香糖组”的儿童低 70%，比“山

梨糖醇组”的儿童患龋齿率低 65%。同时，研究证实木糖口香糖在促

进牙齿再矿化的作用明显优于山梨糖醇口香糖。这项有划时代意义的

研究认可了木糖出众的护齿效果。木糖是防龋齿的最好甜味剂，已在

25 年的时间内，不同情况下得到认证。木糖可以减少龋齿这一特性，

在高危险率人群（龋齿发生率高、营养低下、口腔卫生水平低）和低

危险率人群（利用当前所有的牙齿保护措施保护牙齿，牙洞产生率低）

中均为适用。  

以木糖为主要甜味剂的口香糖和糖果已经得到六个国家牙齿保

健协会的正式认可。 

 

5.2.2 木糖醇供给与需求分析 

国内木糖醇生产厂家从最高峰时的 30 多家，目前调整到只有十
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几家，而产量却有很大提高，2008 年产量达 4 万吨，2014 年木糖醇

年产能约在 13 万吨，实际产量约 7 万吨，2017 年实际产量约为 8 万

吨，居世界第一，全球需求量为 12 万吨，市场缺口高达 33.3%。我国

木糖醇 70%以上出口到了欧洲、美国、西班牙、日本等 50 多个国家

和地区。我国的木糖醇(木糖)工业企业虽然规模都不大，但还是比较

集中的，大多分布在河北、山东、河南等省。 

5.3 木糖醇发展趋势与前景预测 

5.3.1 木糖醇行业发展趋势 

全球口香糖、功能性糖果等有较大发展。无糖产品是糖果发展中

具有潜力的类型。在发展中市场，销量还会继续增长，消费者购买力

的稳步提高、人口的增长及厂商的广告宣传都会促使该市场增长；在

成熟市场中，由于新配料的应用、在工艺和包装上的新概念等都会提

高产品的附加值，使销售额提高。在产品创新中，质量和品质起着相

当重要的作用。最近由一份巧克力重度消费者生活形态的考察中发现：

这部分消费者对于“时尚”、“品质”、“身份”和“健康”的追求较为

强烈。低能量糖果逐渐成为当今国际糖果市场的消费热点和开发重点，

市场潜力巨大。以多元糖醇替代蔗糖，可很好的降低产品能量，并且

多元糖醇不被口腔微生物利用，故不会引起龋齿。降血压和降血糖功

能性糖果是以低聚异麦芽糖、山梨醇及砂糖为主要原料，配以银杏叶、

决明子、莱菔子浸膏和其他辅料加工而成。无蔗糖膳食纤维软糖是以

壳聚糖、魔芋精粉为膳食纤维原料，并作为软糖的胶凝剂和成形剂，
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以甜蜜素、木糖醇作为甜味剂取代蔗糖研制而成。目前，我国已经批

准列入使用卫生标准的糖醇包括麦芽糖醇、山梨醇、木糖醇、乳糖醇、

赤藓糖醇。国内无糖糖果的开发也已起步，欧、美、日等国的超市内

均能方便地买到无糖糖果。 

5.3.2 木糖醇供需预测 

图表 3：*****-2023 年木糖醇行业供需情况预测 

图片略 

5.4 市场机会分析 

5.4.1 木糖醇市场存在的问题分析 

目前，我国高倍甜味剂产品约占全球生产总量的 75%以上，已经

成为世界高甜产品的第一生产大国。 

同时也面临大部分产品产能严重过剩，原料价格上涨，企业营利

能力下降等问题。目前，我国还是一个多元化的甜味剂消费市场，以

食糖消费为主，但与世界甜味剂消费市场相比，国内高甜消费水平还

明显低于世界平均消费水平。从长远看，低热量、高甜度及其有功能

性的非营养性甜味剂将是国内外发展的重点和方向。面对目前行业存

在的诸多问题，行业企业唯有通过技术进步和科技创新降低成本，提

高产品质量和应用服务，进一步提升企业的核心竞争力，才能在市场

经济的风浪中抓住机遇，持续发展。 

我国糖醇产业近年来增长迅速，大部分品种产能过大，现在，我

国糖醇类产品产能超过了 230 万吨，处于供大于需的状况。行业增长
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速度缓慢，价格平稳略有回升，有些品种微利生存，弱势运行。但对

于行业骨干企业来说，还是在可控的范围内。在当前的形势下，必须

要依靠技术创新，提升和强化自己的核心竞争力，企业才能可持续发

展。 

5.4.2 木糖醇市场潜在机会分析 

《“健康中国 2030”规划纲要》指出：“健康是促进人全面发展的

必然要求，是经济社会发展的基础条件，是国家富强、民族振兴的重

要标志”。健康中国已经上升到国家战略高度。著名经济学家保罗也

揭示了保健产业将成为 21 世纪全球新的兆亿美元产业。 

功能糖以其独有的健康特性，不仅解决能人体对糖的生理需求，

还能解决因摄入糖过量导致肥胖、糖尿病和“三高”人群增加的危害，

符合人们日益增长的健康需要。其中低聚木糖作为健康糖，可有效调

节肠道菌群、润肠通便、提高免疫力，用以肠道保健。木糖醇是一种

健康的无糖甜味剂，具有防龋齿，不升血糖的作用，可广泛用于各类

食品，并可作为保护肝脏的辅助治疗和预防剂。L-阿拉伯糖是新型功

能型健康糖，具有减肥、调节血糖、降血压、防止便秘等功效。这些

产品将符合亚健康人群的市场需求，促进产业发展。 

2017 年，国家加大了环保核查力度，迫使部分不达标的木糖原料

生产企业限产乃至停产，造成木糖价格上涨，供不应求。同时，随着

食品安全的升入推进，一些标准化程度低、不符合食品规范的小作坊、

小食品企业也陆续被大企业所取代。行业整合催生了健康食品产业向
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优势资源聚集，产业迎来新一轮调整发展期。 

目前，龙力低聚木糖作为行业的领头羊，具有较高的话语权。全

球木糖醇总产量约 10 万吨左右，2017 年，随着功能糖需求不断增大，

木糖醇原料木糖价格由 1.4 万元/吨上涨到 2.0 万元/吨，木糖醇则由

2.2 万/吨上涨至 3.2 万/吨，涨幅超 45%，目前市场供不应求，前景看

好。 

功能糖市场的大趋势是向好的，世界食糖消费 1.4 亿多吨，但有

约超过 10%的人群却因各种原因不能或不宜摄入食糖，为此来源广阔、

功能明显、安全可靠的食糖替代品——木糖醇，是国际上功能食品的

发展重点。尤其是随着人们健康意识和生活水平的提高，必将激励着

功能糖更多的应用价值被开发，所以长期来看，市场容量会逐步放大。 

目前无糖健康食品的概念已经深入人心，市场上也出现了大量的

无糖食品，无糖（或低糖）食品市场发展迅速，呈现上升趋势。21 世

纪食品消费的发展趋势是崇尚天然、营养、保健、卫生、安全，人们

越来越把食品安全和身体健康放在第一位。无糖食品的诞生，为糖尿

病患者、发胖群体以及老年人带来了福音。如今人们追求的不只是吃

饱，而且要讲究健康，低糖。而无糖食品可以代替含有蔗糖物质等高

热量食品，有利于减少糖尿病和肥胖症患者。据统计，全国有 3.2 亿

人受到胃肠功能不好的困扰。而具有调节肠道菌群的功能性低聚糖产

品将逐步成为健康养生的首选。 

5.5 市场定位与竞争分析 
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5.5.1 市场定位 

木糖产品有低聚和高聚之分，指的是产品的纯度，高聚是 90%以

上。而本项目产品的纯度在 98%以上，这是在国内乃至世界上都是一

流的。 

5.5.2 目标市场分析 

本项目产品追求的目标市场： 

面向全国，走向世界。 

5.5.3 竞争分析 

目前，中国的木糖醇产量达到世界总产量的三分之二，其中山东

福田已经成为亚洲最大、世界第二的木糖醇生产商。以下为我国主要

的木糖醇生产商： 

图表 4：我国主要的木糖醇生产商 

序号 企业名称 

1 山东福田药业有限公司 

2 浙江华康药业股份有限公司 

3 丹尼斯克甜味剂(安阳)有限公司 

4 山东绿健生物技术有限公司 

5 山东龙力生物科技股份有限公司 

6 乐亭县奥翔木糖醇有限公司 

7 唐传生物科技（厦门）有限公司 

8 河南汤阴豫鑫木糖醇有限公司 

9 山东金缘生物科技公司  

 

5.5.4 项目市场策略 

公司计划在今后向集团公司转变，转变过程中，将涉及餐饮零售，

木糖文化餐厅，木糖健康会馆。利用公司优势兼并、合作、收购因技
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术环保管理等问题关停的糖业公司。拯救正在运行由于技术环保不达

标的木糖厂。并利用环保技术把提糖后的无污染废弃物生产有机肥、

动物饲料、密度板、环保造纸造酒等产品。 
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第 6 章 市场营销战略 

6.1 市场营销目标 

6.1.1 市场营销目标 

本公司木糖醇产品可以适用于作口香糖、巧克力、硬糖等食品的

甜味剂；可用在爽心的冷饮、甜点、牛奶、咖啡等行业；也可使用在

健康饮品、润喉药物、止咳糖浆等方面；可作为化妆品类的湿润调整

剂使用，对人体皮肤无刺激作用；可以代替甘油作烟丝、防龋齿牙膏、

漱口剂的加香、防冻保湿剂等；可用在蓄电池极板制造上等。以上应

用行业皆是木糖醇行业销售的目标市场及人群。 

 

6.1.2 未来 3-5 年销售预估 

1-2 年实现完全达产，预计该项目完全达成后，将实现 8 千万的

营业额，纯利在 2 千万以上。 

3-5 年，销售额将达到 2 亿元，公司完成向集团化转变的任务。 

6.2 销售与推广策略 

木糖醇行业大多采用直销与定制生产相结合的模式来经营。 

直销模式是由生产商向客户直接提供产品和服务，在国内或国际

不同地区开设办事处或销售分公司，直接销售产品并提供售后服务。

业务经营一般有一定的周期性或季节性，普遍采用全年连续均衡生产

的模式，淡季有一定的库存量，旺季销量大于产量，全年基本实现产
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销平衡。同时生产厂家一般根据多年的合作经验选择固定的原材料和

设备供应商，采购渠道相对固定，执行“以产定购”的模式。 

 定制生产模式是木糖醇行业较为特殊的经营模式，一般为大型

跨国企业根据自身的业务要求，将其生产环节中的一个或多个产品通

过合同的形式委托给更专业化、更具比较生产优势的厂家生产。接受

委托的生产厂家按客户提供的产品标准进行生产，最终把受托生产的

产品全部销售给委托客户。大客户定制生产其实质是“以销定产”的

模式。 

本公司目前的销售模式以直销为主。 

6.3 销售渠道 

本公司主要以直销及出口的销售模式，针对下游应用企业采用直

供的模式，另外一部分主要进行出口销售。 

6.4 销售周期 

木糖醇行业属于典型的弱周期性行业。人们的饮食习惯既定，受

经济周期的影响极小，因此木糖醇行业受经济危机的冲击较小。受下

游应用市场的影响较大，但从下游食品饮料及日用品行业来看，本身

受经济周期及季节性就影响不大，所以木糖醇受经济周期的影响较弱。 

6.5 产品价格策略 

6.5.1 定价原则 

木糖醇行业价格主要是有市场决定的，主要是受下游需求市场的
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影响较为明显，目前，国内外市场需求较稳，市场交易及投资尚可，

价格整体较为稳定。 

6.5.2 价格策略 

竞品贴近定价。从市场出发，根据主要竞品，选择从功能、纯度

等直接影响消费者购买因素中类似的产品价格，制定本公司木糖醇产

品的价格。 

根据下游用户的价格认知习惯，商品的价格调整一般的趋势是向

下调整，向上的调整极易引起用户的反感，这也就要求在价格的首次

制定时充分考虑到运营成本和商品采购成本的变化趋势，尽量避免因

未预知的成本增加而带来的被动性的商品价格上调。在价格稳定方面，

主要是强调各销售渠道的价格一致性，同时减少价格向上或向下的频

繁调整。对于因促销活动而采取的实际成交价格变化，不应直接调低

商品报价，而是以抵金券、优惠卡等方式予以实现。 
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第 7 章 组织及管理 

7.1 核心团队介绍 

企业核心团队包括：刘云章、蔡庚才、钱文静、*****、*****、

周平、肖伯荣和邵荣珠。 

7.2 组织架构及管理机制 

董事长：***** 

懂事：*****、周平、肖伯荣、邵荣珠 

董事兼总经理：刘云章 

监事：蔡庚才、钱文静 

7.3 薪酬与绩效 

项目共需 60 人，其中工人和后勤工 40 人，技术人员 12 人，管

理人员 8 人。 

该项费用包括工资、福利费、养老保险、失业保险、医疗保险、

住房基金等项，本项目普通工人人均年工资 3.6 万估列，技术人员按

人均工资 5.4 万元估列，管理人员按人均年工资 10.8 万估列，福利费

按工资的 14%估列，计算期内不变。 

 

 

7.4 团队优势 

项目具有一支优秀的团队，其中管理人员相关管理经营经验丰富，
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对行业整体发展具有非常好的把握；技术人员均为相关专业高学历人

事且技术经验丰富；普通人员经过定期培训后工作能力强团队合作能

力突出。 
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第 8 章 融资计划 

8.1 融资需求 

8.1.1 金额及时间 

本项目共需资金 1800 万元，融资资金可分批进入。 

8.1.2 融资类型及来源要求 

对融资类型和资金来源在合法范围内没有明确要求。 

8.2 资金使用计划 

8.2.1 公司创办费 

项目共需资金 1800 万元，其中建设期投资 800 万元，铺底流动

资金 1000 万元。 

8.2.2 研发费用 

项目建成后每年投入将投入 160 万元作为研发费用，并成立相关

的研发部门进行新技术新产品的研发工作。 

8.2.3 基础设施设备费用 

建设期投资 800 万元，其中用于产品生产所需工厂及办公场地投

资 200 万元，设备购置费用 580 万元，工程设备安装费用 20 万元。 

8.2.4 流动资金 

项目所需流动资金 1000 万元，具体见流动资金估算表。 
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8.2.5 营销与管理费用 

项目营销费用和管理费用分别为销售收入的 4.5%和 2.5%进行估

算。 

8.3 资金退出 

8.3.1 主要资金退出方式 

1.首次公开发行（IPO）。IPO 可以使创业投资主体持有的不可流

通股份转变为可交易的上市公司股票。 IPO 由于发行溢价的存在能

更好地实现投资的赢利性，并有助于企业在资本市场建立声誉和保持

持续融资渠道。 

2.企业兼并与收购（M&A）。当创业投资主体打算尽早撤离，创投

企业经营业绩稳步上升且其尚不满足 IPO 条件、或者决定通过战略联

盟扩充实力时， M&A 就成为最佳退出方式。M&A 有助于新兴企业充

分利用大公司的雄厚资金增强研发能力、提升核心竞争力。收购方则

希望借助 M&A 完成自身的战略目标。 

3.注销（Wo）。在创投资本退出方式中，注销等同于破产清算。

当创业投资不成功或者创投企业经营状况恶化且未来预期不看好时，

创业投资家迅速通过公司破产清算方式尽可能多地回收本金，以便将

投资损失减少到最小。一般说来，以破产清算方式退出仅能收回原投

资的 64％左右，收益率为负，且法律手续繁琐，历时较长，但这不表

示该方式就不可取。统计数据表明，以该方式退出的创投资本约占美

国创投资本退出总额的 30％左右。注销对创投资本循环的意义在于：
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避免过多的创投资本投入没有前途的项目，在本质上反映了创投项目

在市场上的优胜劣汰。 

8.3.2 主要投资退出方式绩效比较 

虽然不同的退出方式适用情境不同、优缺点各异，但这不表示创

投资本不同退出方式之间不具有可替代性。在创投资本的循环过程中，

存在不少这样的中间状态，创业投资家既可以选择 A 方式退出，又可

以选择 B 方式退出，A 方式与 B 方式之间就形成替代关系。例如，当

创业投资企业满足 IPO 的条件时，创业投资家就不一定非要选择 IPO

方式不可，还有可能迫于急需变现的需要选择出售方式退出，也有可

能基于战略联盟的考虑选择并购方式退出。当多个退出方式之间存在

可替代性时，创业投资家就有必要比较不同退出方式的绩效。 

图表 5：三种主要资金退出方式对比 

评价指标 IPO M&A Wo 

回报率 

退出收益（ER） 高 较高 低 

退出价格（EP） 
欠灵

活，高风险 
较灵活，

低风险 
灵活，

低风险 
退出成本（EC） 高 低 较高 

流动性 

现金偏好性（CP） 高 低 较高 
退出时效性（ETF） 低 高 较高 
内部控制权激励效应

（ICSE） 
高 较高 最低 

其它 
退出市场容量（EMC） 小 较大 大 

退出程序复杂性

（EPC） 
复杂 较复杂 

不很复

杂 

资料来源：公司根据相关资料整理 

 

8.2.3 司计划采取资金退出方式 
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本项目根据企业的发展需求，综合考虑各种资金退出方式，最终

选择上市的资金退出方式。 
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第 9 章 财务预测与分析 

9.1 投资估算 

本工程估算编制范围包括：工厂土建工程、配套的公辅设施、总

图运输设施、及工程建设其他费用和流动资金等。 

9.2 基本财务参数估算 

9.2.1 员工需求与劳动力成本 

项目共需 60 人，其中工人和后勤工 40 人，技术人员 12 人，管

理人员 8 人。 

该项费用包括工资、福利费、养老保险、失业保险、医疗保险、

住房基金等项，本项目普通工人人均年工资 3.6 万估列，技术人员按

人均工资 5.4 万元估列，管理人员按人均年工资 10.8 万估列，福利费

按工资的 14%估列，计算期内不变。 

 

9.2.2 原材料及能源动力价格 

9.2.2.1 原辅材料 

本项目主要原辅材料为玉米芯，预计年支出 2720.00 万元。 

9.2.2.2 燃料动力消耗 

本项目燃料动力主要为电、水、煤等，估算正常年项目外购燃料

动力费 1996.58 万元。 

9.2.3 产品成本及费用估算 
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9.2.3.1 折旧及摊销 

折旧与摊销采用平均年限折旧法，房屋建筑物折旧年限 10 年，

机械设备折旧年限 10 年，残值率预留 0%；无形资产摊销按 10 年计

算。 

详见固定资产折旧费估算表、无形资产和其他资产摊销估算表。 

9.2.3.2 修理费 

该项费用估算方法按占固定资产原值的比率估列，本项目按 2%

计列。 

9.2.3.3 其它费用 

其它费用是指企业为管理和组织经营活动的各项费用，包括工会

经费、职工教育经费、劳动保险费、待业保险费、董事会费、咨询费、

审计费、诉讼费、排污费、绿化费、税金、土地使用费、土地损失补

偿费、技术开发费、业务招待费等项费用。 

详见总成本费用估算表。 

 

9.2.4 产品销售收入及税金估算 

本项目完全投入运营后，估算正常年收入为 8000.00 万元。 

本项目按国家规定缴纳增值税，其税率为 17%，城市维护建设税

按增值税额的 7%，教育费附加按增值税额的 4%计列。详见营业收入、

营业税金及附加和增加值估算表。 
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9.3 3-5 年财务预测 

9.3.1 3-5 年产量预测 

预计未来项目建成后 3-5 年将达到木糖醇产量 3000 吨/年。 

9.3.2 3-5 年损益预测 

未来 3-5 年项目的损益预测情况详见十一章损益预测表。 

9.3.3 3-5 年现金流量预测 

未来 3-5 年项目的现金流量预测详见十一章现金流量预测表。 

9.4 财务比率分析 

9.4.1 比率 

9.4.1.1 总投资收益率（ROI） 

总投资收益率表示总投资的盈利水平，系指项目达到设计能力后

正常年份的年息税前利润或运营期内年平均息税前利润（EBIT）与项

目总投资（TI）的比率，总投资收益率应按下式计算： 

100%
TI

EBIT
ROI 

 
式中：EBIT——项目正常年份的年息税前利润或运营期内年平均

息税前利润； 

     TI——项目总投资。 

经计算，本项目总投资收益率为 116.35%，表明项目盈利能力较

强。 

9.4.1.2 项目资本金净利润率（ROE） 
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项目资本金净利润率表示项目资本金的盈利水平，系指项目达到

设计能力后正常年份的年净利润或运营期内年平均净利润（NP）与项

目资本金（EC）的比率，项目资本金净利润率应按下式计算： 

100%
EC

NP
ROE 

 
式中：NP——项目正常年份的年净利润或运营期内平均净利润； 

      TI——项目资本金。 

经计算，项目资本金净利润率为 87.26%，表明盈利能力较强。 

 

9.4.2 净现值、投资回收期和内部收益率 

9.4.2.1 财务内部收益率 FIRR 

财务内部收益率（FIRR）系指能使项目在计算期内净现金流量现

值累计等于零时的折现率，即 FIRR 作为折现率使下式成立： 





n

1t
0tFIRR)(1tCO)(CI

 

式中：CI——现金流入量； 

      CO——现金流出量； 

     （CI-CO）t——第 t 年的净现金流量； 

      n——计算期。 

经对项目投资现金流量表进行分析计算，所得税前项目投资财务

内部收益率为 212.85%，高于项目设定基准收益率或行业基准收益率

（ic=10%）。 

9.4.2.2 财务净现值 FNPV 
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财务净现值系指按设定的折现率（一般采用基准收益率 ic）计算

的项目计算期内净现金流量的现值之和，可按下式计算： 





n

1t
t)ci(1tCO)(CIFNPV

 

式中：ic——设定的折现率（同基准收益率），本项目为 10%。 

经计算，所得税前项目投资财务净现值 6391.63 万元，大于零。 

9.4.2.3 项目投资回收期 Pt 

项目投资回收期系指以项目的净收益回收项目投资所需要的时

间，一般以年为单位。项目投资回收期宜从项目建设开始年算起。项

目投资回收期可采用下式计算： 

T

1T

1i
i

CO)(CI

CO)(CI

1TPt









 

式中：T——各年累计净现金流量首次为正值或零的年数。 

经计算，所得税前项目投资回收期为 0.9 年（不含建设期），表明

项目投资回收较快，项目抗风险能力较强。 

 

9.5 量本利分析和盈亏临界点分析 

9.5.1 量本利分析 

在将各税种所缴纳税款分别归类并入固定成本和变动成本的前

提下，本量利分析与纳税筹划思路可以很好地结合，给企业管理决策

提供重要的参考依据，从而最终实现提高企业经济效益的目的。 
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9.5.2 固定成本和可变成本 

项目建成后，正常运营年固定成本为 479.53 万元，可变成本为

5276.58 万元。 

9.5.3 盈亏临界点 

盈亏平衡分析系指通过计算项目达产年的盈亏平衡点（BEP），分

析项目成本与收入的平衡关系，判断项目对产出品数量变化的适应能

力和抗风险能力。以生产能力利用率表示的盈亏平衡点（BEP）计算

公式为： 

BEP 生 产 能 力 利 用 率

=
年固定成本

年营业收入-年营业税金及附加-年可变成本
×100% 

=18.63% 

计算结果表明，只要生产能力达到设计能力的 18.63%，项目就可

保本，由此可见，该项目风险较小。 

 

9.6 结论 

从财务指针可以看出，项目各项财务指针处于较理想状态，项目

盈利能力较好。 
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第 10 章 风险与规避 

10.1 经营风险及规避 

企业管理是企业发展的关键因素。优良的管理体系是对企业平稳

高速发展的有力支撑。如果管理不当，会引起公司内部混乱、效率低

下、人员流失，甚至会使公司经营发展出现方向性错误。公司在管理

过程中，受到管理者素质、组织结构、企业文化等等因素的影响，会

出现管理不善、判断失误等现象。因此，建立完善的管理体系，保证

正确的公司发展轨道是企业发展甚至生存至关重要的一点。 

公司在不断的发展完善中，已经建立了优良的管理体系，主要包

括以下几点： 

1、建立完善的风险管理机制，遵循市场经济规律，综合运用经

济和法律手段合理分配风险、有效控制风险，引导和调控风险管理。  

2、建立信用机制，完善监督管理，建立健全考察制度，并利用

信用保证和利益制约手段建立一种守信用、讲信誉、重信义的内在动

力机制增强建设市场主体自我约束和自我监督的能力，用市场经济

的办法规范各方主体的行为，形成有效的调控机制和保障体系。  

3、规范资本运作，确保资产安全运营，不断拓宽融资渠道，建

立有效的资金支持体系，保持“现金流”地畅通。  

4、密切联系市场，加快信息化进程，要及时了解外界信息，充

分掌握、利用市场信息，并根据市场供求关系的变化，有选择地多渠

道、全方位展开经营活动，适时地掌握国家的新政策、新动向，提高
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专业化水平，强化资源的优化佳配置。  

5、优化资源配置，合理分配、转移风险，深化改革、调整规模、

优化结构、提高发展质量，探索、发展规模经济，降低风险。 

10.2 政策风险及规避 

本项目符合产业政策的要求，不属于国家发改委发布的《产业结

构调整指导目录》（2016 年本）中规定的限制和淘汰类项目，项目政

策法规风险较小。但是如果国家大力发展该产业的政策有所调整，如：

国家宏观调控的行业范围扩大，可能会给项目的经营生产带来不利影

响。 

防范措施： 

密切注意国家宏观经济政策、行业政策以及地方性法规的调整，

增强对经济形势和政策变化的预测、判断和应变能力，及时调整项目

承建公司决策，避免和减少因政策变动对项目产生的不利影响。 

10.3 市场风险及规避 

项目市场正处于发展期，本项目符合产业政策，产品优质、绿色、

无污染，满足下游市场发展要求，综合分析国内外市场发展趋势和需

求状况，项目市场风险小。 

防范措施： 

虽然本项目的市场明确，市场风险小。但是如果企业本身的产品

质量不稳定，不注意跟踪新技术，技术会落在同行后面，技术开发和

服务工作又跟不上用户的要求和变化，则产品在市场上就缺乏竞争，
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可见市场风险还是存在的。 

要消除市场风险，最关键就在于提高产品的竞争力，因此，要采

取相应的措施保持产品在技术上始终处于同行的先进水平，降低成本，

同时加强市场开拓创新，包括营销渠道建设、产品推广方式和产品售

后服务工作，进一步树立公司及品牌形象，稳定产品销售渠道，拓宽

国内外市场。通过实施“品牌战略”规避行业风险，全方位培育名牌

产品，加大市场开发力度，提高市场占有率和盈利能力。 

10.4 技术风险及规避 

项目所开发的产品技术含量较高，生产过程采用新工艺，降低能

耗，节约成本，提高企业产品的竞争力，综合效益好，经济风险较小。 

防范措施： 

1、项目建设与资金筹措有密切关系，因此要充分考虑资金筹措

方案的各种风险，并予以规避。本项目资金来源为自筹，自筹资金来

源于企业自有资金，项目资金已落实。项目所开发的产品技术含量高，

生产过程采用新工艺，降低能耗，节约成本，提高企业产品的竞争力，

综合效益好，经济风险较小。 

2、加强与主要原材料厂商的供销合作关系，提高企业信誉度，

不断扩大合作范围，与主要原材料供应商结成战略伙伴，以保证价格

和供应量不致发生大的波动，在保证产品质量的前提下，降低制造成

本，减少原材料价格波动给公司造成的不良影响。 

3、加强内部科学管理，降低原材料和能源动力消耗，进一步降
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低产品成本，完善管理，加强企业体系管理，提高产品质量，争取优

质优价政策，增加产品竞争力。 

10.5 管理风险及规避 

本项目建成投产后，公司资产规模和生产规模都将大幅提高，在

资源整合、资金管理、运营管理等方面均较之前提出了更高的要求。

现有管理团队虽然包括各类高级管理人才、技术专家，具有丰富的企

业管理经验、市场营销经验、资本运营经验，但部分高级管理人员及

中层干部缺乏管理大中型企业的经验，整体管理水平有待进一步提高。

如果公司整体管理水平不能适应公司规模迅速扩张以及业务发展的

需要，组织模式和管理制度未能随着公司规模的扩大而及时调整、完

善，将影响公司的应变能力和发展活力，进而削弱公司的竞争力，给

公司未来的经营和发展带来较大的不利影响。 

防范措施： 

1、建立健全公司的各项内部控制制度，使公司管理有法可循； 

2、充分利用已有管理经验，发挥老员工的带头模范作用，并加

强员工培训； 

3、完善公司的约束和激励机制，落实岗位责任制； 

4、全面提升公司管理团队的管理水平和协同作战的能力。 

10.6 其他风险及规避 

在项目持续经营的发展过程中，诸如爆炸、火灾、地震、洪灾等

灾害可能对项目造成一定的破坏。 
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防范措施： 

严格执行国家的相关标准，加强对员工的教育，确保安全生产，

不留安全隐患。另外，为防止不可抗拒自然灾害的发生避免投资损失，

可对财产进行投保，即使出现不可抗拒的自然灾害，投资利益也可得

到保护。 

该项目在经济上具有较强的抗风险能力，即在外部市场各种不利

因素影响方面，具有较强的抗风险能力，但在经营过程中，企业应随

时注意外部各种因素的变化，以便及时调整营销策略，使项目能持续

稳定的向前发展。 
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第 11 章 附件 

11.1 相关文件 

11.1.1 营业执照、税务登记证复印件 

图表 6：营业执照 

图片略 

 

11.1.2 法人身份证复印件及简历 

*****，出生于 1945 年 5 月 

1966 届高中毕业生 

1986 年 3 月加入中国共产党 

1986 年 7 月,参加全国中央电視大学考试,取得"工业企业管理经

济类专业”毕业证书 

1987 年经全国统考取得“经济师"资格证书,同年被聘单位"经济

师"。 

1973 年底至 2000 年 5 月在.上海研究所历任行政科长综合办主

任,党支部书记等职。 

2000 年 5 月退休后从事街道社区老年工作 

11.1.3 主要经营团队名单及简历 

企业核心团队包括：*****、*****、*****、*****、*****、*****、

*****和*****。 
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11.1.4 相关专利证书 

图表 7：相关专利证书 

图片略 

 

11.1.5 注册商标 

图片略 
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11.2 财务报表 

11.2.1 资产负债表 

图片略 
 
 
 

11.2.2 损益表 

图片略 
 
 

11.2.3 现金流量表 

图片略 
 
 

11.3 财务预测表 
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11.3.1 资产负债预测表 

图表 8：资产负债预测表  万元 

 

序号 项目 
建 设 期 生产期 

T T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 

1 资产 500.00 4851.88 6743.99 8314.71 9885.43 11456.16 

1.1 流动资产总额   3814.88 6069.99 7703.71 9337.43 10971.16 

1.1.1 货币资金   1421.61 3083.46 4717.19 6350.91 7984.63 

1.1.2 应收账款   524.44 655.56 655.56 655.56 655.56 

1.1.3 预付账款   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

1.1.4 存货   1868.83 2330.97 2330.97 2330.97 2330.97 

1.1.5 其他             

1.2 在建工程 500.00 300.00         

1.3 固定资产净值   737.00 674.00 611.00 548.00 485.00 

1.4 
无形及其他资产

净值 
  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 
负债及所有者权

益 
500.00 4551.88 6743.99 8314.71 9885.43 11456.16 

2.1 流动负债总额  0.00 1708.26 2135.32 2135.32 2135.32 2135.32 

2.1.1 短期借款   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.1.2   应付账款   633.59 791.99 791.99 791.99 791.99 
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2.1.3   预收账款   1074.67 1343.33 1343.33 1343.33 1343.33 

2.1.4   其他   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.2 建设投资借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.3  流动资金借款   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

2.4 
负债小计

（2.1+2.2+2.3） 
0.00 1708.26 2135.32 2135.32 2135.32 2135.32 

2.5 所有者权益 500.00 2843.63 4608.66 6179.39 7750.11 9320.83 

2.5.1   资本金 500.00 1605.68 1800.00 1800.00 1800.00 1800.00 

2.5.2   资本公积   123.79 280.87 437.94 595.01 752.08 

2.5.3 累计盈余公积金   55.71 126.39 197.07 267.75 338.44 

2.5.4 累计未分配利润   1058.44 2401.41 3744.38 5087.34 6430.31 

3 计算指标:             

3.1 资产负债率 0.00% 35.21% 31.66% 25.68% 21.60% 18.64% 

3.2 流动比率   223.32% 284.27% 360.77% 437.28% 513.79% 

3.3 速动比率   113.92% 175.10% 251.61% 328.12% 404.63% 

        

 

11.3.2 损益预测表 

 
图表 9：营业收入、营业税金及附加和增值说估算表  万元 
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序号 项目 合计 
生产期 

T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 

  
生产负荷

（%） 
  80.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

                

1 
营业收入合

计 
38400.00  6400.00  8000.00  8000.00  8000.00  8000.00  

  销项税额 6528.00  1088.00  1360.00  1360.00  1360.00  1360.00  

2 
营业税金及

附加 
718.08  119.68  149.60  149.60  149.60  149.60  

2.1 营业税 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

2.2 
营业税金附

加 
718.08  119.68  149.60  149.60  149.60  149.60  

3 产品增值税 2679.27  446.55  558.18  558.18  558.18  558.18  

  销项税额 6528.00  1088.00  1360.00  1360.00  1360.00  1360.00  

  进项税额 3848.73  641.45  801.82  801.82  801.82  801.82  

 
 

图表 10：总成本费用估算表  万元 

序号 项目 合计 
生产期 

T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 
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生产负荷

（%） 

 80 100 100 100 100 

1 
外购原辅材

料费 
13056.00 2176.00 2720.00 2720.00 2720.00 2720.00 

2 
外购燃料及

动力 
9583.56 1597.26 1996.58 1996.58 1996.58 1996.58 

3 
工资及福利

费 
1625.18 279.07 336.53 336.53 336.53 336.53 

4 制造费用 701.40 129.40 143.00 143.00 143.00 143.00 

4.1 修理费 60.00 12.00 12.00 12.00 12.00 12.00 

4.2 折旧费  63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 

4.3 
人员工资及

其他 

 54.40 68.00 68.00 68.00 68.00 

5 生产成本 24966.14 4181.73 5196.10 5196.10 5196.10 5196.10 

6 销售费用 1728.00 288.00 360.00 360.00 360.00 360.00 

7 管理费用 960.00 160.00 200.00 200.00 200.00 200.00 

        

8 

经营成本

（12-11-9-

10） 

27339.14 4566.73 5693.10 5693.10 5693.10 5693.10 

9 折旧费 315.00 63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 
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10 摊销费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

11 利息支出 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

11.1 
流动资金借

款利息 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

11.2 
长期借款利

息 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

11.3 
短期借款利

息 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

12 

总成本费用

合计

（5+6+7） 

27654.14 4629.73 5756.10 5756.10 5756.10 5756.10 

 
其中：固定

成本 
2326.58 408.47 479.53 479.53 479.53 479.53 

 可变成本 25327.56 4221.26 5276.58 5276.58 5276.58 5276.58 

 
图表 11：利润与利润分配估算表  万元 

序号 项目 合计 
生产期 

T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 

  
生产负荷

（%） 
  80 100 100 100 100 

1 销售收入 38400.00  6400.00  8000.00  8000.00  8000.00  8000.00  
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2 
营业/销售

税金及附加 
718.08  119.68  149.60  149.60  149.60  149.60  

2.1 
营业/销售

税金 
  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

2.2 附加   119.68  149.60  149.60  149.60  149.60  

3 总成本费用 27654.14  4629.73  5756.10  5756.10  5756.10  5756.10  

3.1 生产成本 24966.14  4181.73  5196.10  5196.10  5196.10  5196.10  

3.2 销售费用 1728.00  288.00  360.00  360.00  360.00  360.00  

3.3 管理费用 960.00  160.00  200.00  200.00  200.00  200.00  

3.4 财务费用 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

4 补贴收入 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

5 

利润总额

（1-2-

3+4） 

10027.78  1650.59  2094.30  2094.30  2094.30  2094.30  

6 
弥补以前年

度亏损 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

7 
应纳税所得

额（5-6） 
10027.78  1650.59  2094.30  2094.30  2094.30  2094.30  

8 所得税 2506.94  412.65  523.57  523.57  523.57  523.57  

9 
净利润（5-

8） 
7520.83  1237.94  1570.72  1570.72  1570.72  1570.72  
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10 
期初未分配

利润 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

11 
可供分配利

润（9+10） 
7520.83  1237.94  1570.72  1570.72  1570.72  1570.72  

12 
提取法定盈

余公积金 
752.08  123.79  157.07  157.07  157.07  157.07  

13 

可供投资者

分配利润

（11-12） 

6768.75  1114.15  1413.65  1413.65  1413.65  1413.65  

14 
应付优先股

股利 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

15 
提取任意盈

余公积金 
338.44  55.71  70.68  70.68  70.68  70.68  

16 

应付普通股

股利（13-

14-15） 

6430.31  1058.44  1342.97  1342.97  1342.97  1342.97  

17 
各投资方利

润分配 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

  其中：A 方 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

    B 方 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  
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18 

未分配利润

（13-14-

15-17） 

6430.31  1058.44  1342.97  1342.97  1342.97  1342.97  

19 

息税前利润

（利润总额

+利息支

出） 

10027.78  1650.59  2094.30  2094.30  2094.30  2094.30  

20 

息税折旧摊

消前利润

（19+折旧+

摊销） 

10342.78  1713.59  2157.30  2157.30  2157.30  2157.30  

 
 

11.3.3 现金流量预测表 

图表 12：现金流量预测表  万元 

序号 项目 合计 
建设期 生产期 

T T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 

1 现金流入 39885.00  0.00  6400.00  8000.00  8000.00  8000.00  9485.00  

1.1 营业收入 38400.00    6400.00 8000.00 8000.00 8000.00 8000.00 

1.2 补贴收入 0.00  0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
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1.3 
回收固定资

产余值 
485.00            485  

1. 4 
回收流动资

金 
1000.00            1000  

2 现金流出 29857.22  500.00 5792.10 6037.02 5842.70 5842.70 5842.70 

2.1 建设投资 800.00  500.00 300.00         

2.2 流动资金 1000.00    805.68 194.32 0.00 0.00 0.00 

2.3 经营成本 27339.14    4566.73 5693.10 5693.10 5693.10 5693.10 

2.4 
营业税金及

附加 
718.08    119.68 149.60 149.60 149.60 149.60 

2.5 
维持运营投

资 
0.00    0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 

所得税前净

现金流量

（1-2) 

10027.78  -500.00  607.90  1962.98  2157.30  2157.30  3642.30  

4 

累计所得税

前净现金流

量 

  -500.00  107.90  2070.88  4228.18  6385.48  10027.78  

5 调整所得税 2506.94    412.65  523.57  523.57  523.57  523.57  
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6 

所得税后净

现金流量

（3-5） 

7520.83  -500.00  195.26  1439.41  1633.72  1633.72  3118.72  

7 

累计所得税

后净现金流

量 

  -500.00  -304.74  1134.66  2768.39  4402.11  7520.83  

8 计算指标： 所得税前   所得税后 

8.1 

项目投资财

务内部收益

率（％）: 

212.85% 147.25% 

8.2 

项目投资财

务净现值

（ic=10%）: 

6391.63 4678.98 

8.3 

项目静态投

资回收期

（年） 

0.82  1.21 

8.4 

项目动态投

资回收期

（年） 

0.90  1.27 

 
 


